es noticies negatives sobre I'e-
volucio del sector de la nova eco-
nomia se succeeixen sense pausa.
La bombolla d’Internet es conti-
nua inflant, les empreses de la nova
economia anuncien plans massius d'a-
comiadament i la inversié en noves tec-
nologies ha caigut dramaticament, al-
menys als Estats Units. Tot i que la cai-
guda dels mercats financers és impor-
tant, la reduccié del ritme d’inversio6 en
noves tecnologies que es produeix en
I'actualitat és més preocupant, especial-
ment perque els estudis recents sobre el
creixement de la productivitat en I'eco-
nomia dels Estats Units atribueixen la
meitat de [I'’enorme augment que
aquesta ha tingut des del 1996 a la in-
versio en tecnologies de la informacio.
Al final del procés una reduccio del rit-
me de creixement de la productivitat
implica una disminucié en el ritme de
millora del benestar dels ciutadans.
Pero, com s’ha arribat a aquesta situ-
acio? En aquest cas les expectatives han
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superat clarament la realitat. A mesura
gue es generalitzava l'opinié que les
noves tecnologies de la informacid su-
posaven una revoluci6 de tant calat com
altres revolucions tecnologiques del
passat (com el vapor, I'electricitat, etc.),
els inversors van comencar a atribuir un
enorme potencial generador de benefi-
cis a aquestes empreses i van empényer
els preus de les seves accions cap a ni-
vells poc realitstes.

Aquesta situacié va fer pensar als
gestors de moltes de les empreses del
sector de noves tecnologies que tindrien
un flux de financament gairebé sense

limits durant un periode llarg de temps,
fet que els va portar a una carrera de
fusions i adquisicions d’altres empreses
en un intent per augmentar el seu vo-
lum i visibilitat.

Alhora moltes d’aquestes empreses
van comencar plans d’expansié amb
enormes inversions per complir els ob-
jectius de creixement dels ingressos so-
bre els quals es basaven les cotitzacions
de les seves accions. No era dificil trobar
empreses que anunciaven que els seus
ingressos es duplicarien cada any.

No obstant, va arribar el moment en
que els inversors que recolzaven aques-

tes iniciatives empresarials van comen-
gar a mostrar-se més reticents a seguir
injectant fons a empreses que ni acon-
seguien beneficis ni tenien perspectives
de fer-ho en un termini raonable. | mal-
grat aixd0 van arribar les primeres.
Aquest va ser el senyal que va fer fra-
cassar les expectatives sobre el futur de
les empreses d’'Internet, la qual cosa va
produir una reduccié significativa de la
inversié tecnoldgica que comencen a
notar també els pesos pesats del sector
com son Cisco, Nortel o Lucent Techno-
logies. En aquest cas unes expectatives
excessives, que van produir el rapid en-
lairament del sector, poden acabar con-
vertintse en el botxi de les noves tecno-
logies retardant una revolucié la gene-
ralitzacié de la qual seria, sens dubte,
molt beneficiosa per al benestar econo-
mic general. Com tots els corredors de
maratd, saben comencgar molt rapid pe-
ro no dosificar-se, cosa que els fa anar a
poc a poc i acabar amb una péajara de
dimensions monumentals. La mateixa
gue comenga a notar la nova economia.




