imarts passat es va fer publica

I'acta de la reunié del comite

del mercat obert de la Reserva

Federal de Estats Units, presi-
dit per Alan Greenspan, relatives a la
reunié del 20 de marg passat, quan es
va reduir per tercera vegada el tipus
d’interés en 0,5 punts. En el mateix
document es posava de manifest que la
principal preocupacié és la caiguda de
la inversio, particularment inversi6 en
equips informatics, software i alta tec-
nologia.

Mentre que els consumidors seguei-
xen consumint amb alegria, malgrat el
seu alt grau d’endeutament, les em-
preses han tancat I'aixeta inversora
especialment en tot allo relatiu a
equips i Internet. EI motiu fonamental
d’aquesta disminucié de la inversio és
I’excés de capacitat installada tant en
les empreses de la nova economia com
en les altres. Un recent estudi publicat
pel Wall Street Journal va concloure que
el 95% de la capacitat de la xarxa de
fibra optica installada durant els ul-
tims anys als Estats Units no es feia
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servir. Per la seva part, les empreses
productores d’ordinadors tenen una
capacitat installada, en forma d’equi-
pament i d’espai d’emmagatzematge,
gue els permetria incrementar la seva
produccié de forma immediata en un
25%. A més a més, moltes de les em-
preses que tanquen venen material
informatic practicament nou a preus
de rebaixes, fet que dificulta encara
més la venda de nous ordinadors.

En el mén empresarial d’Internet la
situacio és encara més dramatica. Hi
ha casos com el de Ventro, una em-
presa de B2B (comerg electronic entre
empreses) que després d’haver fet una

forta inversio i haver obtingut uns in-
gressos de 31 milions de dolars I'any
1999, ha vist reduits els seus ingressos
a zero en I'Ultim trimestre. | la previsié
és que continui de la mateixa manera
el proper trimestre. Incloent-hi el ge-
gant Cisco, vaixell insignia de la nova
economia i principal proveidor d’e-
quips de commutaci6 per a la xarxa,
ha vist disminuir els seus ingressos en
un 40% durant el primer trimestre del
2001 i acumula molts inventaris.
Totes aquestes dades semblen indi-
car que hi ha hagut una inversié ex-
cessiva. Aixo es deu al fet que les em-
preses tenien unes expectatives molt

optimistes basades en projeccions
d’uns ingressos que pujaven molt ra-
pidament durant els Gltims anys.

Ara els analistes més pessimistes
consideren que Internet és simplement
un altre hobby i que, quan passi la moda,
portara I'ordinador a la mateixa habi-
tacio dels trastos vells on es troba la
canya de pescar, els prismatics i el fa-
mos cub de Rubik. En aquest sentit, se-
ria una mostra meés del consumisme de
la societat actual. Els més optimistes
consideren que la necessitat d’actualit-
zacio constant dels equips informatics
provocara el ressorgiment de la inver-
sié, malgrat que ningl sap encara quan
es produira.

El cert és que el lent ritme inversor
d’Europa en el camp de les noves tec-
nologies de la informacié i les comuni-
cacions pot acabar sent una bona es-
tratégia. Potser I'0Optima estratégia sera
anar lent pero segur. El desenvolupa-
ment de la nova economia i la societat
de la informaci6 és una marat6 on sor-
tir massa rapid pot suposar esgotar les
forces abans d’arribar a la meta.




