a temps que s’observa com el

valor de les empreses de la

nova economia té oscillacions

molt pronunciades en borsa.
El cas de Terra en el mercat de valors
espanyol ha estat un clar exemple
d’aquesta nova situacid. El seu preu
de sortida va ser d’11 euros, rapida-
ment va assolir els 60, va seguir pu-
jant fins als 139 i durant I’Gltima
setmana ha estat al voltant de 25-30
euros.

Per qué una empresa de la nova
economia val 100 un dia, 200 I'en-
dema i 50 al cap de dues setmanes?

En general el preu de les accions
en borsa reflecteix el valor present
descomptant dels beneficis futurs de
les empreses que cotitzen. Com més
grans siguin els beneficis esperats i
menor sigui el tipus d’interés, que és
el factor de descompte, més alta sera
la cotitzacio d’una empresa. Pero,
quins sén els beneficis esperats de
les empreses de la nova economia?

Sobre aquesta questio existeixen
grans divergéncies: alguns experts
creuen que som davant una nova
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revolucié economica, com ho va ser
la Revolucid Industrial, mentre al-
tres pensen que no n’hi ha per tant.
En conseqiiéncia, per a uns els be-
neficis futurs d’aquestes empreses
seran enormes, mentre que per a
d’altres seran molt menors dels pre-
vistos.

No obstant aix0, no és possible sa-
ber qui son els que tenen ra6, doncs,
ja que, ara per ara, la majoria de les
empreses de la nova economia tenen
perdues i és molt dificil fer cap pre-

visié sobre I'evolucié futura dels
seus beneficis.

Per aquest motiu qualsevol noticia
sobre el sector afecta de forma molt
brusca les cotitzacions, perque acla-
reix una mica més un futur molt
incert i sobre el qual els inversors
tenen expectatives divergents. A més
a més, com que els beneficis s’ob-
tindran en un horitz6 futur bastant
llunya, qualsevol canvi en els tipus
d’interés incideix també molt en les
cotitzacions d’aquestes empreses.

Per tant, I'elevada incertesa sobre
el futur de la nova economia i la
gran divergéncia d’opinions dels in-
versors explica, en gran part, la vo-
latilitat de les cotitzacions.

Nous ‘taurons’

En segon lloc, també existeix un
component especulatiu forca im-
portant. Hi ha inversors de curt ter-
mini, que volen obtenir guanys de
manera rapida, i que son els que ve-
uen en les accions de la nova econo-
mia un paradis.

Aquests nous taurons augmenten la
volatilitat de les cotitzacions amb la
seva elevada sensibilitat a qualsevol
rumor, per infundat que pugui arri-
bar a ser. La seva activitat explica, per
exemple, que el termini mitja de ti-
nenca d’accions d’empreses d’Inter-
net sigui de menys d’una setmana.

En resum, mentre el futur no s’a-
clareixi una mica més i els taurons
segueixin pescant en les encara tér-
boles aigUes de la nova economia les
cotitzacions d’aquestes empreses se-
guiran a bord del Dragon Khan.




