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Guindos vincula recuperacion
con las politicas del Gobierno

“La tinica amenaza a la economia es la inestabilidad politica”

RAMON AYMERICH
Barcelona

Luis de Guindos, ministro de Eco-
nomia, vinculd ayer el éxito de la
recuperacion economicaa la conti-
nuacion de las politicas del PP enel
Gobierno vy sefial6 que el principal
riesgo que afrontalaeconomiaesla
inestabilidad politica que provoca
el nuevo ciclo electoral. “Existe el
riesgo de que algunas de las refor-
mas realizadas sean reversibles”,
concluy6. El ministro hizo estas
declaraciones en un encuentro or-
ganizado en el Circulo Ecuestre,
donde rompid el récord de asisten-
cia de invitados al foro que preside
Borja Garcia Nieto (y que hasta
ahora tenia la expresidenta de la
Comunidad de Madrid, Esperanza
Aguirre).

Preguntado De Guindos por Ciu-
dadanos, la formacidn politica que
mas posibilidades tiene de incidir
en la futura politica econémica, el
ministro no quiso entrar en sus
propuestas y se limitd a su frase ya
habitual: “Una cosa es predicar y la
otra dar trigo”. Sin embargo, dedi-
¢t buena parte de su intervencion a
defender que el Gobierno de Ma-
riano Rajoy no hubiera pedido en
su dia el rescate de la economia,
uno de los argumentos centrales
del discurso del asesor econémico
de este partido, el economista Luis
Garicano, para quien este rescate
hubiera tenido ventajas.

“Rescatar la economia hubiera
supuesto una importante pérdida
de autoestima —sefiald el ministro—
porque hubiéramos tenido senta-
dos al lado todo el diaa los hombre
de la troika”. Y afadio: “Si alguien
quiere saber como hubiera ido to-
do, s6lo hace falta mirar a nuestro
pais vecino, a Portugal, y compro-
bar ¢omo ha sido el recorte de las
pensiones y del salario de los fun-
cionarios”. Sin el rescate de Euro-
pa, razono De Guindos, ha habido
menos recortes y “el Estado de
bienestar estd hoy mucho mas ga-
rantizado”.

En este contexto, el ministro de
Economia hablé de un nuevo ciclo
de crecimiento de entre 4 y 6 afios.
Pese a la defensa de las reformas
aplicadas, De Guindos admitid que
las buenas expectativas tienen su
origen en el nuevo escenario ma-

croeconomico: un petréleo barato,
que estard en el entorno de los 60-
70 délares, y un euro depreciado
gracias a la politica expansiva del
BCE, que facilita mucho la activi-
dad de los exportadores del con-
tinente.

“Enmuchos aspectos, nuestra si-

“Rescatar la economia
hubiera supuesto una
pérdida de autoestima
para nosotros”

tuacion hoy es unica”, argumento
De Guindos, para justificar su opti-
mismo. “Venimos de una de las cri-
sis mds largas y complejas de la
economia espafiola. El consumo
cayd un 10% desde el inicio de la
crisis, y perdimos un 7,5% de renta.
Todo eso, junto al desempleo, ha
generado una percepcion de una
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De Guindos durante la presentacion que de él hizo Borja Garcia Nieto

crisis muy dura. Pero ahora hemos
entrado en otra fase”.

El ministro de Economia dejo
para el final las preguntas relacio-
nadas con el contencioso Catalu-
nya-Espafia, cuestion en la que no
suele extenderse. Rechazo opinar
sobre la hipétesis de una separa-
cion de Catalunya. “Si estuviera en
una escuela de negocios, la inde-
pendencia de Catalunya seria un
no-caso. Es decir, no la contemplo
porque no es racional”. Sin embar-
£0, no escatimé criticas al Govern
de Mas en linea con las lanzadas
hace unos dias por Montoro, pese a
que la economia catalana crece hoy
mas gue la madrilefia: “;Puede ha-
ber mejora en las relaciones fisca-
les entre Catalunya y Espafia? Por
supuesto. Pero el problema son las
prioridades. Si la prioridad no es
salir de la crisis, sino otros objeti-
vos, puedes generar empatia en un
primer momento... pero luego...
Creo que esto es o que esta pasan-
do ahoraen Catalunya”.e

Patronal y sindicatos agotan los ultimos
cartuchos de la negociacion salarial

ALICIA RODRIGUEZ DE PAZ
Madrid

Aunque hace semanas e incluso
meses que los sindicatos aseguran
que la negociacién sobre los sala-
rios estd en tiempo de descuento, la
reunién prevista para esta tarde
entre los maximos representantes
de UGT, CC.00., CEOE vy Cepyme
puede certificar definitivamente el
agotamiento de las escasas posibili-
dades de llegar a un acuerdo entre
la patronal y los representantes de
los trabajadores. Fuentes cercanas

ala negociacién no ocultaron ayer
su pesimismo, pero en piblico tan-
to UGT como CC.00. optaron por
seguir apostando por el acuerdo. A
ultima hora de la tarde de ayer, los
sindicatos no habian recibido la
propuesta que la patronal antes de
Semana Santa se comprometio a
presentar. Hasta ahora, los empre-
sarios se han mantenido en una su-
bida salarial del 0,9% para este afio,
frente a entre 1,5% vy el 2% que pi-
den los sindicatos mayoritarios.
Mientras, la ministra de Empleo,
Fatima Bafiez, llamé a la “respon-

sabilidad” para lograr un acuerdo
de negociacion colectiva para el
2015-16 y matizd que ha de benefi-
ciar también a los que ain buscan
empleo.

Porotro lado, el sector de la cons-
truccion debe ratificar el jueves un
preacuerdo para que este afio casi
700.000 trabajadores se beneficien
de un alza salarial del 0,6%. Esta
subida se produce después de dos
anos de congelacion. El acuerdo
obedece a la negociacion anual del
salario del sector fijada en el vigen-
te convenio, queexpiraen el 2016.0
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;Quién dijo
deflacion?

ace unos dias me acerqué a primerahora

acomprar pan como cada manana. Entre

bostezo y bostezo me parecio oir que la

vendedora me pedia por la barra de pan
un17% mds que el diaanterior. Al pedir que me lo re-
pitierame confirmo que no eraunadistorsion sonora
fruto de la madrugada: el pan habia subido. Volvi a
casa sorprendido, pues ya no estamos acostumbra-
dosa subidas de precios. Paréenelbuzdény recogi las
cartas del dia anterior. Mientras desayunaba abri el
correoy me encontré que mi compaiiia telefonica me
iba a cobrar un 7% mas por “mejorar mi servicio”.
Acabada la correspondencia me puse con la prensa.
Las noticias del dia hablaban de una Semana Santa
espectacular en términos de ocupacion. Eso me hizo
pensar que todavia no habia hecho las reservas para
el verano v, finalizado el desayuno, me propuse ce-
rrar ese tema. De esta forma confirmé que ocuparlos
asientos que son un poco mds anchos, en las salidas
de emergencia, costaba un 14% mas que el mes ante-
rior. {Vaya manana! Cuando entré en la pigina web
delhotel parareservar medi cuentade que los cuatro
dias de vacaciones que pasariamos alli este verano
nos costaranun 16% mas que el aio pasadoen el mis-
mo hotel. En fin, yo no me preocuparia mucho porla
deflacion.

Es mucho mas dificil evaluar hasta qué punto las
compras de activos del BCE estan impulsando los
precios. Lo que parece claro es que la represion fi-
nanciera, que tiene como ejemplo mds clarolos bajos
tipos de interés que reciben los ahorradores en sus
depdsitos, estd forzando un traspasoacelerado dees-
tos a fondos de inversion en acciones. Hace ya seis
afios argumentaba en esta misma columnaque se ha-
bian estado creando burbujas para tapar el pinchazo
de las anteriores. Como en cualquier esquema de
Ponzi, es necesario que en cada nueva burbuja haya
mas participantes que en la anterior para ampliar su
base. Primero fue la burbuja tecnoldgica, con pocos
participantes, seguida por la burbuja inmobiliaria
(muchos mas) y culminada por la burbuja de la deu-
da, en la que participabamos todos los contribuyen-
tes. Me pregun-
taba si al final
no acabariamos
buscando vida
extraterrestre
para poder con-
vencer a los
marcianos de
que compraran
activos terrico-
las y seguir ampliando la base de la piramide. Por
ahora no nos hace falta: el BCE yase estin encargan-
dode comprar bonos terricolas y, alavez, forzando a
los inversores a impulsar las bolsas mediante la
transferencia de sus recursos de depdsitos a fondos
de inversion en acciones. De esta forma se consigue
crear unanuevaburbuja y forzar aparticiparenellaa
muchos mas jugadores, tradicionalmente depositan-
tes, que amplian su base. Esta estrategia tiene enor-
mes riesgos. En primer lugar se fuerza el movimiento
derecursos de los ahorradores a fondos de inversion
y labancaen lasombra,donde laregulacién esmucho
mas laxa, sabiendo que los problemas de la crisis fi-
nanciera tuvieron mucho que ver con ausencia o de-
fectos enlaregulacion. Ensegundo lugar, al provocar
que cada vez mayor proporcion de los bonos sobera-
nos tengan rendimientosnegativos, se producengra-
ves problemas en otra parte del sector financiero
muy importante: las aseguradoras. Finalmente estin
lospensionistas. Tantolos fondos dela Seguridad So-
cial como muchos fondos de pensiones privados son
inversores tradicionales, y en ocasiones forzosos, en
bonos soberanos. Esto garantiza que la rentabilidad
de los fondos que tienen que soportar las pensiones
futuras sea muy baja oincluso negativa. Vistolo visto,
yo preferiria invertir mas en buscar extraterrestres
para venderles bonos terricolas en lugar de forzar a
futuros pensionistas y pequeios ahorradores a aspi-
rarse el aire de lasburbujas del pasado.

Eneldiaadialainflacion
sigue vivay el riesgo

viene delaburbujadelos
bonos creada por el BCE




