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Benedicto XVI,
a los ochenta anos

José JoaquinIriarte
Periodista

XVI cample hoy ochenta afios. Tres dias
proximo dia 19, se celebrard el segundo
de su eleccién como sucesor mimero 264
-0. Los nueve Papas gue han regido la Igle-
timo siglo alcanzaron edades de notable
Encabeza el ranking Ledn XII1 que murid
s, Le siguen Juan Pablo 1T (85), Pio X1, Pio
ZXIIT (8z), Pablo VI (81), San Pio X (79). Los
es tuvieron una vida relativamente corta:
{V (68) y Tuan Pablo T(GG).
Pontifice se convierte hoy en octogenario.
avances de la medicina -singularmente de
permiten que la vida del hombre sea cada
za v licida, al alcanzar los 8o afios, v ain
lora el tiempo de una manera distinta. Se
sensacion de haber recibido un regalo, una
1la que hay que marcar goles para clasifi-

mo del Papa no le permite ver sus 8o afios
ydiferente. Con ocasion de su cumpleafios,
e a la venta su libro Jests de Nazaret, un
Grico-teologico de la figura de Jesucristo.
cio, que ya se adelantdé en noviembre a la
2la el autor que ha decidido lanzar a la pu-
1a primera parte del trabajo antes de que la
talmente completa porque no sabe “cudnto
i4ntas fuerzas le quedan”.

mo jueves, por otra parte, se cumplirdn dos
Jleccion como Papa nitmero 265. Los carde-
ntes en el Conclave eligieron a un hombre
inzada, al revés de lo ocurrido con la elec-
n Pablo I, que solo tenia 58 afios cuando se
1€l sucesor de San Pedro.

4 se mueve por categorias diferentes, aun-
también procedimientos humanos. En los
empos del cristianismo, cuando el Colegio
se reline para cubrir la vacante de Judas, pi-
1a del Espiritu Santo, pero proceden a la
» con actitud pasiva, esperando la voz de
s diga quién debe ser el nuevo apostol, sino
suertes entre dos candidatos. Sale elegido

j0s en las realidades terrenas es prueba de
sspiritu cristiano.
ue Papa, cardenal, obispo, tedlogo... es un
ano que pone su existencia en manos del
rata de exprimirla en servicio a la Iglesia.
. en La sal de la tierra, Peter Sewald le pre-
iy Papa cudntos caminos hay para llegar a
tonces cardenal Ratzinger le responde sin
ntos como hombres”.
1impresion de que las dos sugerencias que
1 Pablo I para que se trasladara a Roma y
1su dedicacién ala docencia y 1a investiga-
ica, y se hiciera cargo de la prefectura de la
i6n para la Doctrina de la Fe, fueron una
sefialarlo para una alta misién. El Papa
nca dijo tal cosa ni la dejo entrever porque
como condicionar la libertad de los electo-
el momento de la sucesion. Simplemente
amino. Sabia quiénes eran los cardenales
uerte, formarian parte del conclave, Pensa-
y Otros, y quiza penst en uno mds que en
ibia que llevarlo a Roma. Con intenciones
1ces, la revista Time considerd al cardenal
antes de que fuera elegido Papa, como uno
ibres més influventes del mundo. Juan Pa-
1comendé un trabajo en el que singular-
one a prueba la fidelidad a la Iglesia. En la
ion para la Doctrina de la Fe se puede en-
watisfaccion del trabajo bien hecho pero di-
¢l éxito y el aplauso. La prensa en general,
mbraba este dicasterio de la Curia romana,
adia su antigua denominacion. Se escribia:
»gacion para la Doctrina de la Fe, ex Santo

Oficio”. No ocurria asi con otras congregaciones, con
lo cual se daba una imagen oscurantista y represora
de la institucion. El cardenal Ratzinger tuvo que en-
frentarse con los problemas mds espinosos e ingratos,
los de orden disciplinar, sin imponer su criterio per-
sonal. Consultaba a diversas fuentes, segiin el caso del
que se tratara, y solo al final, tomaba una decision,
también de acuerdo con su equipo de colaboradores.

Cuando Ratzinger se referia al deber de un obispo
de corregir al que yerra, citaba una pardbola de san
Agustin. Comentaba el santo de Hipona que un padre
padecia la enfermedad del suefio y no le convenia es-
tar demasiado tiempo dormido. En las horas en que se
dejaba vencer por el sopor, su hijo le despertaba por-
que entendia que era el (inico modo de que se curase.
“iDéjame dormir, estoy agotado!”, suplicaba el padre.
“No puedo”, le respondia el hijo. La moraleja para san
Agustin estaba clara: un obispo no puede dejar que se
duerma su grey, tiene que despertarle a todas horas.

A Benedicto XV (y antes al cardenal y al obispo
Ratzinger) le ha correspondido una época que busca
en el suefio el modo de esquivar los problemas defini-
tivos, La sociedad de nuestros dias huye de los gran-
des planteamientos (Dios, la vida eterna, el bien y el
mal) y se refugia en el suefio del consumismo, la dro-
g, el placer a toda costa. Con ese escapismo, el hom-

Benedicto XV1./ ek

bre sale derrotado. La fe, y solo la fe, es fuente de ver-
dadera alegria. “E]l miximo gozo —dijo en cierta oca-
sién el hoy octogenario Pontifice- se da siempre que
hay un gran amor, y en eso consiste exactamente la
afirmacién esencial de la fe: somos amados por Dios
de modo absoluta”.

Frente a los que persisten en la imagen de un cris-
tianismo negativista, destinado al consuelo de los dé-
biles, afirmaba el cardenal Ratzinger con rotundidad:
“La alegria es el elemento constitutivo del cristianis-
mo”,

Porque convierte en vida sus afirmaciones, a Be-
nedicto XVI se le ve feliz. Su mirada, sus ademanes
son los propios de un alma sencilla que observa todas
las cosas entre sorprendido y admirado. Sabe que no
hay tiempo que perder y trabaja denodadamente para
que la tltima etapa de su vida sea fecunda. Como la
felicidad no se improvisa, aprendio a sentirla y a culti-
varla en su Baviera natal, con su familia, en un clima
de austeridad en que “se experimentan alegrias que
no se obtienen en una vida de abundancia”. Vino al
mundo un dia como hoy de hace ochenta afios, el 16
de abril de 1927. Era sdbado y en su pueblo habia caido
una gran nevada.

VISION PERSONAL

Créditos de alto riego
‘ala espanold’

Los problemas de New Century
Financials han derivado finalmente
en su quiebra, como ya ha sucedido
con muchas otras empresas en el
mercado hipotecario llamado “sub-
prime”, ¥ estdn exacerbando los te-
mores del mercado. El miedo va se
ha transmitido al siguiente segrmen-
to del mercado, los llamados Alter-
native A (menos arriesgados que los
“subprime” y algo mas que los preés-
tamos normales). En Estados Uni-
dos los créditos “subprime” mas los
Alternative A representan el 219 del
stock, y el 362 de los concedidos en
2000.

Pero sefior lector no se preocu-
pe: el ministro Solbes dice que en
Espafia eso de los créditos de alto
riesgo no existe pues las hipotecas
las conceden cajas v bancos. Me pa-
rece que el sefior Solbes no se levan-
ta temprano 0, si lo hace, no desayy-
na viendo las noticias. 5i asi lo hicie-
ra veria la gran cantidad de empre-

" sas de consolidacién de deudas que

han aparecido en los dltimos afios.

Ademis el hecho de que las hi-
potecas las concedan cajas y bancos
no dice nada sobre su calidad. En
Estados Unidos los créditos “sub-
prime” se conceden a familias con
un historial crediticio flojo (“credit
store”) y suponen un tipo de interés
superior al que se cobraria por una
hipoteca a una familia con un buen
historial crediticio. En Espafia los
préstamos se conceden o se denie-
gan pero, por lo general, no implican
tipos de interés diferenciales. De to-
das maneras, una familia con un his-
torial crediticio decente que quiere
un crédito del 8094 (0 del 100%) del
valor de la vivienda, con un tipo va-
riable a 40 afios, donde se pague me-
nos los dos primeros afios, y donde
el pago de la hipoteca suponga més
del 249 de su renta acabard en el
mercado “subprime”. éLes suena?
Estas son condiciones habituales de
demandantes de hipotecas en el sis-
tema financiero espafiol. Segin el
tltimo informe del Grupo Tecnoca-
sa los compradores de sus viviendas
en 2006 solicitaron, de media, un
86,1% del valor de tasacidon como
préstamo, con una duracion de 34
afios y con un ratio de cuota hipote-
caria sobre renta superior al 40%.
Me cuesta creer que en Estados
Unidos unas condiciones como es-
tas no acabaran en el mercado “sub-
prime” con independencia de la ca-
lidad crediticia inicial del deman-
dante.

Segin el Ministerio de Econo-
mia otro motivo para estar tranqui-
los en Espafia es la imposibilidad de
que los problemas hipotecarios de
Estados Unidos se trasladen a este
lado del Atlintico. Pero en esto tam-
bién se equivocan. Es cierto que lo
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que suceda al sector de la viviend
en Estados Unidos tiene poca inci
dencia en Fspafia. Sin embargo, la fi
nanciacion hipotecaria se gestion
en mercados globales v no en mer
cado locales.

En los iltimos afios la expansio
del credito hipotecario, v a los pro
motores v constructores, ha sids
posible solo gracias a la titulizacio)
de los créditos hipotecarios. Est
sigmifica que un intermediario fi
nanciero pone juntos un monton d
créditos hipotecarios y los conviert
en un activo que vende a fondos d
inversion, “hedge funds” o incluso
sus propios clientes.

Prima deriesgo

En la situacién de los mercados f
nancieros de los dltimos afios, co!
un increible nivel de liquidez y un
prima de riesgo muy baja (recorde
mos que los bonos de peor calidac
los “junk bons”, solo pagaban 2,6+
puntos mds que una letra del teson
americano en 2000) se podia colc
car en el mercado cualquier titul
basado en créditos hipotecarios (in
cluso si el subyacente era “subpri
me”) con una prima que les com
pensaba la creacion de estos activo:
Fsta situacién estd cambiando mu
rapidamente en Estados Unido!
Las empresas de Wall Street, qu
han hecho cientos de millones d
délares tinulizando créditos hipote
carios en los 1ltimos afios, tiene
muchos problemas para colocar Ic
nuevos titulos y han de ofrecerlos
la par o incluso con descuento. |
aumento del riesgo percibido pc
los inversores y los fondos se trask
da con rapidez entre mercados. Es!
quiere decir que la titulizacion ¢
créditos hipotecarios en Espaf
también se verd afectada y, por ta
to, la capacidad de bancos y caj
para aumentar el crédito al desel
frenado ritmo del pasado desapar
cerd con rapidez. Como es esta ¢
pacidad de acceder a créditos hip
tecarios grandes a muchos afios ur
de los factores que ha hecho aume:
tar el precio de la vivienda, el “crec
crunch” que derivaria de un aume
to de 1a prima de riesgo sobre los a
tivos basados en créditos hipotec
rios desaceleraria incluso mds
mercado inmobiliario espafiol.
fin, que volveriamos a un escenar
financiero mis normal donde las ¢
ficultades para titulizar créditos
potecarios hardn que bancos y caj
vuelvan a la “cordura” y dejen
mercado de “créditos de alto rie
go". Donde la supervision bancar
ha fallado (¢recuerdan aquello de
pasar del Bow: del valor de tas
cion?) el mercado se esta autorreg
lando. Esperemos que no sea der
siado tarde.
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