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JOSE M. GAY DE LIEBANA

PROFESSOR 'ECONOMIADE LA UR

“L’atur és estructural, cos-
tara molts anys reduir-lo”

El2014 “seramenys dolentapartirde
I'estiu, pero encara no podrem parlar
de recuperacid”, opina José Maria
Gayde Liébana, que afegeix que “toti
que hemsortitdelarecessio,hihaun
triangle preocupant”. Els factors que
formen aquest triangle son els se-
glients: “Tenim un atur molt alt, que
sera molt dificil de reduir, es trigara
molts anys. Es estructural”, diu el
professorde la UB. Elsegon factor és
“laqualitat del nostre PIB”.“Oncrei-
xerem? On es crearan llocs de tre-
ball?”, es pregunta. Apuntaque lain-
distria, un sector clau a Catalunya,
“no es veu que pugui créixer”, i posa
com aexemples Fagori Panrico,iles
seves conseqiiéncies en els provei-
dors. “El tercer factor és el consum.
4Com has de consumir si no saps si
la teva empresa sobreviura, si man-
tindras la feina...? [ amb les pujades
delspreusregulats, tindremunaren-
da encara més baixa”.

Gay de Liébana no veu les expor-
tacions com el miracle per sortir de
lacrisi. “Les exportacions que es fan

La recuperacio,
lenta i lluny de
‘economia real

El govern espanyol creu que aquest sera 'any de
la sortida de la crisi, pero els experts alerten que
el creixement sera feble i no es creara ocupacio

any les exportacions han crescut
sistematicament a un ritme molt
important, encara que irregular: el
2012 menys que els altres anys”, ex-
plica Miquel Puig. “S’espera que
aquest creixement segueixi aquest
any i els segiients. Per tant, el 2014
seraun any més en larecuperacio”,
afegeix. No obstant, no preveu un
gran avenc de 'economia, sind que
“la situacid sera una mica millor
que el 2013, perd només una mica
millor”, i “d’aqui un any el PIBiel
nombre de persones que treballen
no seran gaire diferents que ara”.
No obstant, I'economista matisa
que “a Catalunya el ritme de la re-
cuperacid sera una mica millor que
a la resta d’Espanya perqué tenim
I’economia més exportadora”, cosa
que pot fer créixer l'ocupacié
aquest any.

Pel que fa al consum intern, Puig
no creu que es recuperi encara en
els proxims mesos: “Les empreses
exportadores aniran millor el 2014
que el 2013, perd les que depenguin
del consum interior no, que no re-
muntara perque les families estan
massa endeutades i massa espanta-
des”, Tampoc albira una milloradel
flux de crédit. “El problema del cré-
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quest 2014 sera sens

dubte I'any de la recu-

peracié econdmica a

Espanya, segons l'opti-

isme oficial que des

de fa mesos destil-len els ministres
espanyols i el mateix Mariano Ra-
joy. Després d’un 2013 molt dolent
perd en qué Espanya ha sortit téc-
nicament de la recessié -el pro-
ducte interior brut espanyol va
créixeral tercer trimestre després
de dos anys sense fer-ho-, els cal-
culs de'executiu de Rajoy son que
aquest any es consolidi el creixe-
ment i, per fi, es crei ocupacié ne-
ta. L'optimisme encara és més
gran després del descens de I'atur
deldesembre. Aquestes previsions

dit no s’haura resolt” perqueé “tot i
que la situacié hauria de millorar
perqué elsbancs cada cop estan més
sanejats i perqueé els mercats finan-
cers semblen estar tranquils amb
Espanya”, les administracions pu-
bliques “continuaran absorbintuna
enorme quantitat de crédit, previsi-
blement entorn de 60.000 milions
d’euros”.
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JOAN B. CASAS

DEGA DEL COL-LEGI I"ECONOMISTES

“Som més competitius i
aix0 ja s’ha de notar”

Eldega del Col-legid’Econo-
mistes de Catalunya, Joan
B. Casas, pero, alerta que

encara no es notaran en

I’economia real: “Si que hi

ha un inici de recuperacid,

que comenca per la correc-
cid dels grans desequilibris
macroeconomics, pero triga-
ra aarribar al'economiareal”.
Casas valora positivament que
I'endeutament privat esta baixant
-totique ho ha de continuar fent-
i que “sil’any passat estivem pen-
dentsdelacrisidel’euro, aixdjas’ha
superat”. També “hi ha més estabi-

03

sdn les mateixes de quan vaig fer la
mili: cotxes i turisme. Tenim una
malaqualitat deles exportacions,
I'inic que exporta Espanya de
qualitat son futbolistes a la
Premier League”. Si que ad-
met que “estan entrant di-
ners, com es veu a laborsa”
espanyola, que puja, pero

ho fan perqueé “les empre-

ses estan barates”.
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MIQUEL PUIG
ECONOMISTA

“El 2014 sera un any,
més en la recuperacio”

“La recuperacio econdmica va co-
mencar el 2010, perqueé des d’aquell

litat a Alemanya, i aixo redundara
en més estabilitata Europa”, “Laca-
ranegativa és que s'ha fet un ajust
salarial molt fort -afegeix- pero
ara som més competitius i ai-
x0 s’ha de notar” ja aquest
any. “Es I'any de I'aparicio
d’un model productiu dife-
rent, amb una economia
més oberta a l'exterior i
més competitiva. Els sec-
tors exportadors han de fer
el paper que feia la cons-
truccio”, afegeix.

“Totaix0 era necessari, pe-
rono suficient”, apunta Casas,
> perque la recuperacio arribi a

les llars i al mercat de treball.
“Mentre no creixem més d’un 2%,
no es creara ocupacio, Al maxim a
queé podem aspirarel 2014 ésque no

es destrueixin més llocs de treball”.
Pel que faal consum, veu una millo-
ra, pero adverteix que “les pujades
dels serveis basics i dels transports
poden anar-hi en contra”,

04
JOSE GARCIA MONTALVO

CATEDRATIC D’ECONOMIA DE LA UPF

“No es pot parlar de recu-
peracio, si d’estabilitzacio”

“El PIB pujara una mica aquest
2014, pero per parlar de recupera-
cidde 'economias’hade recuperar
I'ocupacio, i malauradament atur
no es reduira de manera impor-
tant”, explica José Garcia Montal-
vo, catedratic d’economia de la
Universitat Pompeu Fabra (UPF).
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optimistes topen amb les de diver-
sesinstitucions, més moderades so-
bretot pel que fa al mercat de tre-
ball,iamb les dels experts, que aler-
ten que la recuperacié serd molt
lenta i que aquest 2014 I'economia
real no veura la millora enlloc.
Aquesta setmana el ministre es-
panyol d’Economia, Luis de Guin-
dos, s’hamostrat molt positiuihadit
que la millora del mercat de treball
d’aquest any sera encara millor que
la prevista pel govern espanyol en
els pressupostos. Costa de creure ve-
nint d’algi que anteriorment havia
afirmatque creixent menys d'un 2%
~la previsid oficial de 'executiu per
al 2014 és el 0,7%- no es crea ocu-
pacié neta. Podria ser si continuael
descens de poblaci6 activa ~si mar-
xamad’obraperqué no troba feina-,
Osi el ereixement és mésgran. El go-
vern espanyol té les seves propies
previsions, a més de les oficials, que
situen el creixement del PIB aquest
anyentrel'l,4%il’l,5%. Aixo potex-

“Jono parlariade recuperacio, par-
laria d’estabilitzacio”. Per tant, I'al-
¢a del producte interior brut, que
tant d’optimisme despertaen el go-
vern espanyol, no es traslladara a
I'economia real. “Pot ser que I'ocu-
pacio ereixi unamica, perd no prou
per resoldre els problemes estruc-
turals i els danys col-laterals”, com
la morositat hipotecariaila pobre-
sa energética,

Montalvo explica que “Iinic que
esta funcionant és el sector turistic,
perqué les exportacions tenen dos
problemes”, Que 'euro araesta car,
cosa que afecta les exportacions a
fora de la UE, i que -respecte a les
vendes ala UE- “ni Franca ni Ale-
manyaestan gaire bé”. El catedratic
de la UPF creu que el consum tam-
poc sumara a la recuperacio: “Es
complicat pensar que el consum es
potrecuperar amb una renda de les
families alabaixaiun atur quenoes
reduira amb forga”. L'inic que su-
maré a la recuperacio és que “algu-
nes inversions estrangeres, encara
que no sdn gaire importants, han
generat optimisme”. Pel que fa al
crédit, “no podem pensar que la re-
cuperacio del créedit seratornarala
situacio d’abans de la crisi, perqué
no hi tornarem, allo era una boge-
ria”, L’augment de les exigéncies de
solvencia aquest any ho faran enca-
ra més dificil.
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ALFREDO PASTOR

PROFESSOR DE L'1ESE

“El crédit tornara si el
BCE pressiona els banes”

Pelprofessor de 'escola de negocis
TESE Alfredo Pastor un dels aspec-
tes mésrellevants per a lanormalit-
zacid econdmica és la salut dels
bancs. “Siel Banc Central Europeu
(BCE) pressiona els bancs amb el
tractament del deute public que
conserven a baix cost, penalitzant-
lo, les entitats financeres augmen-
taran els nivells de crédit”. A més,
Pastor considera que els bancs ne-

plicar 'optimisme dels seus minis-
tres, aixi com que vegin creacio ne-
ta de llocs de treball.

Tenen altres arguments, com el
creixement de les exportacions en
els ultims trimestres, que haprovo-
catque finsitotlabalanga comerci-
al espanyola hagi arribat a tenir su-
peravit -més exportacions que im-
portacions-. Aquesta és la lectura
positiva. La negativa és que el que ha
contribuit acapgirar labalanca, tant
o meés que les exportacions, és lare-
duceié de les importacions a causa
del daltabaix del consum interndels
ultims anys. El consum privat hato-
cat fons i algunes dades apunten a
una incipient recuperacio, i el go-
vern espanyol també s’hi agata. Pe-
ro probablement el que més opti-
misme desperta és la millora de la
inversid estrangera a Espanya, que
s'ha traduit en una obertura dels
mercats per a I'Estat, en una puja-
da de la borsa del 21% el 2013 i en
una caiguda de la prima de risc.

cessiten estabilitat per
tornar a fer la seva fei-
na, que basicament
consisteix a deixar
dinersaundetermi-
natpreu. “Pero des-
coneixem si els ni-
vellsde crédit seran
suficients per a les
empreses i els parti-
culars”,indica Pastor,
La  reestructuracid
bancaria ha sigut molt
important en aquesta cri-
si, remarca el professor. “Ara
la reordenacio del sector finan-
cer ja esta practicament feta, cosa
que significa que també tornara bo-
na part de la confianga perduda”.
D’altrabanda, gran part d’aques-
tatendénciaalanormalitatve dona-
da per la prima de risc, el diferenci-
alamb el prestigi de I'economia ale-
manya que ha baixat fins a acostar-
se als nivells de I'abril del 2011. “Han
desaparegut les tensions”, assegura
Alfredo Pastor, que afegeix que
“hem arribat al fons de la caiguda”.
Ara bé, que comencem a mirar
cap amunt no vol dir que la recupe-
racio sigui rapida. Més aviatal con-
trari, seri molt lenta. “Desgracia-
dament, el problema principal
que ésl'atur, tardard moltarecu

Optimisme
LaMoncloa
té previsions
extraoficials
que albiren
una alca del
PIBdel1,5%

Algunes institucions, com la
Comissio Europea i 'OCDE, no
son tan optimistes. Totes dues fan
la mateixa previsio peral’econo-
mia espanyola: un creixement del
0,5%, dues décimes pitjor que la
previsid oficial del govern espa-
nyol. El Fons Monetari Internaci-
onal (FMI) va millorar la previsic
per a Espanya a l'octubre, pero va
deixar-la en un creixement del
PIB del 0,2%. En canvi, va empit-
jorar la previsié d’atur fins al
26,7%, mentre que I'executiu pre-
veu que caigui per sota del 26%.

Sis economistes i experts con-
sultats per 'ARA també ens han
fet la seva previsio. La idea majo-
ritaria és que la recuperacio és
moltincipient, que seralentaique
trigara a traslladar-se a 'econo-
mia real. Es a dir, que I'ocupacié
encara no augmentara aquest any
i, quan ho faci, ho fara molt lenta-
ment. I el consum intern tampoe
sera una font de creixement. m

perar els nivells de fa

anys”. Perqué, a sobre,
“que escreiocupacio no
significa que I'atur bai-
X’
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JOAN MAJO

ENGINYER

“La crisi suposa
un canvi de cami”

“Crecque ens equivoquem
quan ens preguntem si estem
sortint de la crisi, perqué no és
un entrebanc en un cami. Per tant,
sortirvoldria diraixecar-nositornar
acaminar. Seriaaixisi es tractés no-
més d'una recessio”. Aixi de clar es
pronuncia 'enginyer i exministre
Joan Majo. “Aquesta crisi és la ma-
nifestacio de la necessitat d'un can-
vi de cami, i per tant no en sortirem
sino escollim el nou cami i no ens
equipem per poder-lo emprendre.
La recessi6 no és més que un dels
simptomes del problema”, segueix.
En tot cas, hem d’aprendre
d’aquests iltims anys que “no
pot ser que I'economia fi-
nancera especulativa do-
minil’economia produc-
tivai,finsitotdominila
politica”. Tampoc és 16-
gicque “Taugment de la
riquesa incrementi les
desigualtats i que quan
lariquesadisminueix ha-
gin de ser els més pobres
els que en paguin les conse-
giiéncies i hagin de reduir el
consum”.

També hi ha critiques per al sis-
tema de construccid economic eu-
ropeu: “No podem basar la nostra
competitivitat en la utilitzacié ex-
cessiva de recursos materials dels
quals no disposarem mai més, pel
fetque els necessitaran altres zones
del mén”. I tampoce “pot ser que tin-
guem una moneda Gnica i mantin-
guem politiques estatals indepen-
dents, sense un sistema europeu de
solidaritat”, acaba Majo. m

Les exportacions
com a motor,

el consum intern
com a llast

José Maria Gay de Liébana
“Les exportacions que

es fan sén les mateixes
de quan vaig ferla mili:
cotxesiturisme. L'inic
que exporta Espanyade
qualitat sén futbolistes
ala Premier League”

Miquel Puig

“A Catalunya el ritme

de larecuperacio sera
unamicamésboqueala
resta d’Espanya perqué
tenim l'economia més
exportadora. Es possible

20

que creixil'ocupacié

Joan B. Casas

“Es 'any de I'aparicié d'un
nou model productiu,
més obert al'exterior
imés competitiu. Els
sectors exportadors

han de fer el paper

que feia la construccié”

José Garcia Montalvo

“Es complicat pensar
que el consum intern

es pot recuperaramb
unarendadeles families
alabaixaiunatur

que encarano es reduira
amb prou forca”

Alfredo Pastor

"Ara la reestructuracid
del sector financer
espanyol jaesta
practicament feta, cosa
que significa que tambeé
tornara bonapartdela
confianca perduda”

Joan Majé

“No pot serque
I'economia financera
especulativadominila
productivai, finsitot, la
politica. Tampoc és logic
quesincrementin les
desigualtats”



