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“Estamos ante una crisis
economica que sera importante”

El catedratico de Economia Aplicada de la Universidad Pompeu Fabra, José
Garcia Montalvo, dice que se avecina la recesion iniciada en Estados Unidos

LB. Ciutadella

El catedratico de Economia Aplica-
day director del Departamento de
Economia y Empresa de la Univer-
sidad Pompeu Fabra de Barcelona,
José Garcia Montalvo, ofrecié ano-
che en el Cercle Artisticla conferen-
cia “Perspectivas de la economia
mundial: del aterrizaje suave a la
durarealidad”, en la que analizé la
situacién de desaceleracion econé-
mica y sus consecuencias.

- ¢En qué situacion esta la economia
internacional?

La economia estd desacelerandose
en todos los paises y no sabemos
hasta dénde llegara. Lo cierto es
que ain no hemos llegado a la
peor situacién de la economia.

- ¢Y en el caso de Espaiia?

La situacion econdmica esta em-
pezando a empeorar. En Estados
Unidos hace mas que empezé la
desaceleracién. Estamos ante una
Crisis que sera importante.

- ¢ Debemos ser pesimistas?

. Lo que tenemos que ser es realis-
tas. Al principio se decia que la si-

tuacién que se planteaba en Esta-

dos Unidos no tenia que importar

en Europa. Pero no es cierto. Cuan-

dola economia americana estd en
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recesion, también repercute en
Europa. El tipo de cambio entre
el euroy el délar afecta mucho y
va afavor de las exportaciones de
EEUU y en contra de las exporta-
ciones de Europa.

¢A qué se debe esta situacién?

El “shock” inicial ha venido de la
crisis del sector inmobiliario. Pri-
mero afecté en Estados Unidos
y ha llegado a Europa indirecta-
mente. La financiacion de la vi-
vienda se consigue en mercados
internacionales, no en los locales.

El “shock” ha llegado a través de
los canales financieros.

¢Se deshincha la burbuja?
Hemos vivido en una burbuja de

. liquidez. Habia dinero en exceso

para financiar cualquier tipo de
actividad. Esto provocé el aumento
de los precios de la vivienda has-
ta una situacion insostenible, que
ocasiono la burbuja. Ahora se est4
deshinchando y donde se traslada
es al sector de la construccién y al
inmobiliario. Pero de ahi se exten-
dera al resto de la economia. En Es-

CRIS

pana todas las previsiones econé-
micas son a la baja. Ha sido como
un tumor que ha ido creciendo y
ha hecho metastasis en el resto de
la economia. Se le ha dejado crecer
mucho, muy centrado en el sector
de la construccion. Cuando se ha
visto que el sector se paraba se ha
querido reaccionar, pero demasia-
do tarde. :

- ¢Qué consecuencias se avecinan?
Ya se ha registrado un aumento
del paro, excepto marzo por mo-
tivos coyunturales. Esto tendra

un efecto inducido. La gente des-
empleada tendra problemas para
pagar la vivienda, aumentara la
morosidad y esto afectara al sis-
tema financiero.

- ¢Cual es el peligro?

Que el sector financiero acabe re-
cibiendo el golpe de los problemas
que tiene el sector inmobiliario.

- ¢Cuéanto durara la crisis?

Ahora vivimos el principio de la
desaceleracién. En Estados Uni-
dos ya ha llegado la recesién. En
Esparia la fase de desaceleracion
ha sido larga y posiblemente la re-
cesion también sera larga. El sector
de la construccién y el inmobilia-
rio contribuian al 25 por ciento del
crecifniento del PIB. Ahora este in-
cremento se restara.

¢Es preocupante?
Sin duda.

- ¢Como afectara a los bolsillos?

El aumento del desermpleo aumen-
ta la inflacién, por el incremento
de los precios de los productos
alimentarios y del petréleo. Y eso
que el Gobierno dijo que en abril
estaria controlada ynoes asi. Esla
inflacién mas alta de los tltimos
10 afios, con mas del 4,5 por cien-
to. Los salarios reales no suben tan
deprisa, los tipos de interés no se
prevé que bajen, lo que significa
que las familias que tienen hipo-
teca tendran que pagar mas por
los alimentos, la gasolina y los ser-
vicios. Por tanto la tasa de ahorro
hace tiempo que va cayendo y to-
do indica que seguird. Aunque la
situacion de incertidumbre en la
economia puede llevar a la gente
a ahorrar mas. Veremos cuél de los
dos efectos, el ahorro o el gasto, se
impondra.



