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> EL DEBATE
-

iLa banca gana!

JOSE GARCIA MONTALVO

«Que parezca un accidentes dicen los gangs-
ters en las peliculas, En ol manejo por parte
del sector piblico de los problemas de la
banca parece qu= el mandato os similar;
wQue parezca que ellos se gunan los benefi-
cioss, Los problemas de grandes pérdidas de
los biancos, y la subsecuente caida del col-
chon de capital, tenian varias posibles solu-
ciones. La posibilidad adoptads inicialmente
por la administracion estadounidense pasa-
ba por las inyeccio-
nes de capital pabli-
o, Esta solucidn tu-
VO una gran contesia-
cidn. La opinitn pa-
blica se mostraba
escandalizada por la
socializacion de las
pérdidas cuando se
habjan  privatizado
los  beneficios. Los
hancos, por su purte,
se mostraban males-
tos por las restriccio-
nes que dichas inyec-
ciones de capital su-
ponfan para los bo-
nus de los ejecutivos
bancarios. cComo se
podian evitar estas
criticas? Pues muy
sencille:  haciendo
que los bancos mejo-
raran su balance a
base de obtener
grandes  beneficios
en lugar de inyelcio-
nes directas de fon-
dos pablicos. «Dejé-
mosles que devuel-
van In asistencin po-
blica y que ganen
muchos beneficiass,
«Pero que parezca
que no tenemos nada
que vers es la consig-
na del gobierno Oba-

ma.

Después de los
sorprendentemente
grandes  beneficios
de los bancos duran-
te el primer trimes-
tre, los resultados del
segundo  trimestre  —— —
son todavia: mejores.

rit & otros grandes bancos a volver 4 la rule-
i, Recordemos que son demasiado grandes
pars quehrar
En ¢l caso de la banca comercial los bene-
ficios tienen ademas otras fuentes, Los bajos
tipos de interés, cortesia de la Reserva Fede-
ril, han provocado una ola de refinanciacio-
nes de crixlilos hipotecarios. Y como la dife-
rencia entre el coste de la financiacion y el ti-
po que se carga a los clienres ha aumentado
significativamente,
eslas  operaciones
son uni fuente enor-
me de  beneficios.
L Ademils las modifica-
ciones de préstamos
hipotecarios aportan
1.000 ddlares por
unidad, mas la sub-
vencion de intereses,
gentileza del progra-
ma «Making Home
Affordables del go-
bierno Obama. Los
bancos ganan incluso
cuando fienen que
pagar por el soporte
obtenido, como en el
caso de los famosos
warrants  sobre ac-
ciones que recibio el
gobierno norteameri-
cano de los bancos el
pasado otofio. En lu-
gar de maximizar el
beneficio para los
contribuyentes, el
Gobiermo de Obama
ha decidido minimi-
zar el coste para las
entidades  financie-
ras. El precio pagado
par los bancos por re-
comprat  esos  wa-
rrants puede ser has-
ta 7 veces menor que
su valor de mercado.
Justamente Goldman
v JPMorgan estan
ahora negociando la
recompra de lo§ wa-
rearits sobre sus ac-
ciones.
LUCI GUTIERREZ Y luego, por su-
— puesto, tenemos los
agresivos  cambios

Esta semana hemos Lﬂ decisién de[ B(ln(.‘() de contubles, La elimi-

sabido que Goldman
Sachs ha gunado

nacion de la contabi-
lizacidn de los acti-

3.440 millones de do- Espﬂﬂﬂ SObr € PT’ OVI.SEO’ 1S vos téxicos por su va-

lares en el seégundo
trimestre, un incre-
mento del 659 res-
pecto al afo pasado y

para las hipotecas de

lor de mercado ha
permitido reducir es-
tas pérdidas hasta el
punto de que, segin

&l muis alto de sus 140 menor Calldﬂd harﬂ S“b”- algunas  estimacko-

wfios de existencia.

nes, los beneficios de

JPMorgan Chuse no @l beneficio de la banca  1os grandes bancos

se ha quedado atras

anunciando unos be-

neficios de 2.700 mi-

Hones, Pero, ide don-

de salen tantos beneficios? Primero de los
préstamaos baratos que oblienen de la Reser-
va Federal y de las garantias que reciben del
FDIC (el fondo de garantin de depdsito de
EE.UU.) para ln emision de deuda a bajos ti-
pos, Ademas ¢l salvamento de ln asegurado-
ra AlG ha beneficiado mucho a algunos
grandes bancos como Goldman que han
conseguido recuperar el 100%, Goldman
también ha aumentado sus beneficios incre-
mentando significativamente su riesgo en
mercados de renta fija, materias primas v di-
visas, al viejo estilo. Lo peor es gue el anun-
ciado aumento de los bonus en Goldman co-
mo consecuencia de estos beneficios, incita-

serfan la mitad sin ka
aportacion de la con-
tubilidad del aponga-
se el valor contable
que quieras; Por Gltimo, la reduccion en lus
reservas por futuras perdidas derivadas de las
modificaciones de préstamos hipotecarios
proparcions un empujon adicional a sus be-
neficios, En la misma lineq, el Banco de Espa-
fia ha decidido esta semana reinterpretar la
normativa sobre provisiones para las hipote-
cas de menor calidad, lo que redundird en un
aumento de los beneficios de los bancos.
Cuantos mas beneficios, menos FROB, pare-
¢e pensar ¢l Banco de Espana. Y cuanto me-
nos FROB, mis parece un accidente.
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