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Espana cierra un ano en crecimiento

» La economia acelera hasta el 0,5% en su cuarto trimestre consecutivo de subida
» El consumo interno gana peso tras la ralentizacion de las exportaciones

AMANDA MARS
Madrid

Han tenido que pasar seis afios
para que Espaiia haya logrado ce-
rrar un afio completo con creci-
miento econdmico. Después de
dos largas recesiones separadas
por un espejismo de recupera-
cién, la economia ha logrado enla-
zar cuatro trimestres de creci-
miento y se ha acelerado en los
ultimos meses con un consumo
interno que ha robado algo de pro-
tagonismo a la exportacion. El
producto interior bruto (PIB) en-
gordé un 0,5% en el segundo tri-
mestre respecto al primero, se-
gln el boletin econémico publica-
do ayer por el Banco de Espaia,
lo que supone una décima mas
que entre enero y marzo. Y en los
ultimos 12 meses, el crecimiento
ha llegado al 1,1%, el doble que el
interanual del primer trimestre
(0,5%). Supone el mayor impulso
en seis afios y ha llevado al orga-
nismo a revisar al alza sus previ-
siones para 2014 y 2015.

Ha ocurrido algo aparente-
mente contradictorio: el gasto de
las familias, el principal motor de
la economia, aumenté un 0,4% en-
tre mayo y junio, pese a que las
rentas han agudizado su caida al
1,1% —frente al 0,7% del trimestre
anterior—y no ha habido grandes
alegrias de crédito.

iPor qué los espafioles han
consumido mds pese a ganar me-
nos y sufrir ain una tasa de paro
superior al 25%7 José Garcia Mon-
talvo, catedratico de Economia de
la Universidad Pompeu Fabra
(UPF), destaca el componente ani-
mico de la economia: “Hay un
cambio de percepcion de la situa-
cién econémica en la gente, ha
mejorado la confianza y eso tam-
bién ha llevado a volver a consu-
mir a esas personas que en teoria
no deberian haber dejado de ha-
cerlo, como funcionarios, o jubila-
dos, o personas con contratos in-
definidos, que se habian ajustado
el cinturén por temor mas de lo
que les hubiese correspondido”.
Ademas, afiade, Montalvo, hay al-
go mucho mas tangible: “Lleva-
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Tasas de variacién anual sobre volumen y % del PIB
Proyeccién Proyeccién de
actual marzo de 2014
2013 2014 2015 2014 2015
PIB 1,2 1,3 2,0 1,2 1,7
Consumo privado -2,1 1,6 1,6 L 1,2
Consumo publico -2,3 -0,8 -1,5 -1,5 -2,5
Formacién bruta de capital fijo -5,1 1,8 42 | 00 @ 42
- Inversion de bienes de equipo y activos materiales 2,2 8,7 7.7 6,3 7.5
- Inversién en construccién -9,6 -3,2 1,7 -4,4 1,7
Exportacién de bienes de servicios 4,9 4,6 5,9 5,1 6,1
Importacién de bienes de servicios 0,4 4,7 4,5 3,0 4,4
Demanda nacional (contribucién al crecimienta) 2,7 1,2 1,4 0,3 0,9
Demanda exterior neta (contribucién al crecimiento) 1,5 0,1 0,6 0,8 0,7
IPC* 1,4 0,1 0,7 0,1 0,7
Empleo (puestos de trabajo equivalente) -34 0,4 1,4 0,4 0.9
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacién de la nacién (% del PIB) 1,5 1,3 1,6 21 2,5
*En el informe de prayecciones de marzo de 2014 no se publicaron las proyecciones del IPC
(aunque en sulugar se publicaron las de | consumo privado)
Fuente: INE y Banco de Espafia ELPAIS

mos 10 meses creando empleo en
términos desestacionalizados de
afiliacién a la Seguridad Social”.
Es un andlisis similar al del
Banco de Espafia. “La intensidad
del avance del consumo excede a
la de las propias rentas, quiza por-
que la reduccion de la incertidum-
bre ha permitido la materializa-
cion de decisiones de adquisicion
de bienes duraderos que habian
sido pospuestas en afios anterio-
res, lo que se esta manifestando

en un rapido descenso de la tasa
de ahorro”. Nada como la compra
de coches para tomar la tempera-
tura al animo consumidor y esta
ha subido un 18% hasta junio, apo-
yadas por las ayudas publicas.
Aun asi, el estado de la econo-
mia —con una de cada cuatro de
personas activas sin forma de ga-
narse la vida y los sueldos a la
baja— choca frontalmente con la
palabra recuperacion. El proble-
ma es que, aunque el dato macro-

econémico por excelencia, el PIB,
ha cumplido 12 meses al alza, su
ritmo resulta lento para una eco-
nomia que ha caido el 7% en la
crisis y visto escalar el desempleo
hasta el 26%. El paro es la mayor
lacra de la presunta recupera-
cién, si bien el Banco de Espana
cree que se vuelve a crear empleo
en tasa anual por primera vez en
seis afios, desde el inicio de la cri-
sis, un dato que tendra que corro-
borar hoy la Encuesta de Pobla-

cion Activa (EPA). “Se estima un
aumento de la ocupacién en tér-
minos netos, por tercer trimestre
consecutivo, que supondria el re-
torno a una tasa interanual positi-
va, proxima al 0,4 %, por primera
vez en los dltimos seis afios”, dice
el boletin. Otro elemento alenta-
dor del segundo trimestre de
2014 es que las exportaciones han
vuelto a crecer, un 1,7%, y a tener
una aportacion positiva al creci-
miento después del frenazo del
arranque del afio y las importacio-
nes se han ralentizado con un au-
mento del 1,3%, dos décimas me-
nos que en el trimestre anterior.

En tasa interanual, segiin el bo-
letin, ambas se moderaron de for-

Linde confia en
que la reforma
fiscal fortalezca
la recuperacion

ma notable, pero eso no ha impe-
dido que el Banco de Espafia haya
corregido al alza sus proyeccio-
nes de crecimiento y apunte a
una tasa del 1,3% este afio, una
décima por encima de lo estima-
do el marzo, y al 2% en 2015, tres
décimas mas que en la tiltima pre-
visién. El pronéstico de 2014 que-
da tan solo una décima por enci-
ma del Gobierno, de la media de
consenso de los grandes servicios
de estudios privados y de las 1lti-
mas proyecciones del Fondo Mo-
netario Internacional (FMI).

El organismo que dirige Luis a
Linde aprovecha la revision de las
previsiones para bendecir la refor-
ma fiscal del Gobierno, ya que le
atribuye una parte del progreso.
La mejora es “reflejo de una evo-
lucién reciente de la actividad y
del empleo mas favorable que la
prevista entonces y del impacto
de la reforma fiscal anunciada el
pasado 20 de junio, en un contex-
to de prolongacion de la normali-
zacion de las condiciones en los
mercados y de reduccién de la in-
certidumbre agregada”.



