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‘Hay que evitar el rescate, no es la solucion’

SOSTIENEN QUE PERJUDICARIA A LAS EMPRESAS/ | 0S economistas consideran que Espafia aun tiene margen para evitar recurrir a
Bruselas. Consideran que, como minimo, el Gobierno debe esperar a la reuniéon del BCE del dia 6 de septiembre.

Expansion. Madrid

La presion sobre el Gobierno
de Mariano Rajoy para que
pida el rescate aumenta por
momentos. Como ocurrio
con la ayuda para el sistema
financiero, y una vez que pa-
rece que ésta no es suficiente
para aplacar a los mercados,
crecen las voces que apre-
mian al Ejecutivo a que recu-
rra de nuevo a la ayuda de sus
socios del euro. El tltimo en
sumarse aesta presion ha sido
el diario britanico Financial
Times, que sostiene que Ra-
joy debe pedir el rescate porel
bien de Esparia.

Sin embargo, la mayoria de
los expertos consultados por
EXPANSION es contraria a
que Espafia recurra a esta
ayuda por las consecuencias
que tendria en términos de
imagen y para las empresas
espaiolas, al margen de los
duros recortes que acarrearia,
mayores de los efectuados va.
Instan al Gobierno a esperar,
al menos, a conocer los deta-
lles del plan del Banco Central
Europeo (BCE) para ayudara
las economias periféricas, que
previsiblemetne se conoce-
rén el proximo dia 6 de sep-
tiembre.Entre los que mues-
tran sus recelos a que Espafa
solicite mas ayuda y abogan
por un cambio en la postura
alemana y del BCE esta el
profesor del IE Business
School Rafael Pampillon. “El
dafio que se puede hacer es
muy importante para el sec-
tor privado y hay que evitar-
lo”, apunta. Argumenta que
“en el momento que solicite-
mos el rescate, aunque las
agencias de rating no nos re-
bajen la deuda puiblica a bono
basura, lo hard el mercado
conlas empresas privadas”.

Esta seria una de las conse-
cuencias de la peticion de
ayuda. Pero Pedro Schwartz
enumera mas motivos: que se
exigiran reformas y “muchas
cosas que se mandan desde
fuera estan mal, como la subi-
da de impuetos, cuando es
mejor recortar gastos”,

No es un secreto para nadie
que mas ayuda exigird contra-
partidas adicionales. Por eso,
el Gobierno se resiste a solici-
tarla, al margen del coste en
términos de imagen que aca-
rreraia que Espaiia sea inter-
venida completamente y sea
la troika la que dirija la politi-
ca econdmica sin que el Eje-
cutivo tenga margen de ma-
niobra.

Como asegura Rafael Pam-
pillon, tanto Fitch como Stan-
dard & Poor’s aseguraron que

Pedro Schwartz

“Seria lo facil, pero
mejor no pedirlo”

Para este catedratico, Espafia
aun “puede evitar” el rescate.
Cree que, de pedirlo, al pais se
le exigirian mas reformas "y
muchas de las cosas que se
ordenan desde fuera estan
mal, como la subida fiscal”.
Schwartz aboga por recortar
el gasto publico, bajar los
impuestos y “poner un precio
alas cosas', como se ha
hecho con los farmacos.

Francisco Cabrillo
T e gl S

“No hay que marear
mas la perdiz”

El catedréatico Francisco
Cabrillo si esta a favor del
rescate porque, se pida o no,
“las medidas, sobre todo las
de reduccién de gasto, habria
que adoptarlas igual”. Cabrillo
afirma que es mejor realizar
los ajustes cuanto antes y
cree que al Gobierno, que
parece indeciso, “hasta le
puede venir bien que se los
impongan desde fuera”.

no rebajarian la nota de Espa-
fia si ésta solicita el rescate to-
tal, pero el hecho de que Espa-
fia admita que no puede hacer
frente a sus compromisos de
pago dejard el riting del bono
ala categoria de basura.
Descendiendo mas a las
consecuencias que este resca-
te podria tener para los ciuda-
danos, éstas serian también
tangibles. El Gobierno ha
cumplido ya con buena parte
de las exigencias para suscri-

Juan . Crespo

“El rescate total no
es la solucion™

"No hay que pedirlo’, asi de
contundente se muestra el
analista financiero, Juan
Ignacio Crespo.“Pedirlo seria
saltarse pasos" explica,
“primero habria que solicitar
que los fondos de rescate
compraran deuda de nueva
emision a largo plazo, en las
subastas, precondicién para
que el BCE comprara a corto
y ver la evolucion'.

J. Garcia Montalvo

“Podria detener el
coste de ladeuda”

José Garcia Montalvo,
profesor de Economiade la
Univ. Pompeu Fabra, opina
que “seria nefasto” que la
decision “dependiera otra vez
de unas elecciones
autonémicas, como lo fue la
aprobacion de los
presupuestos”y cree que el
rescate “puede ser una buena
opcion para detener el
creciente coste de la deuda’.

bir el préstamo de 100.000
millones de euros para la ban-
ca: ha flexibilizado el merca-
do laboral, ha eliminado una
paga extra a los funcionarios,
harecortado la prestacion por
desempleo, ha subido el copa-
go farmacéutico, la tasas uni-
versitarias, el IRPF y el IVA..

Las medidas adicionales
supondrian la liquidacion del
estado de bienestar y un cam-
bio radical del modelo auto-
némico. A diferenciade lo que

Juan Iranzo

“Espafia alin puede
colocar deuda”

El vicepresidente del Instituto
de Estudios Econémicos,
Juan Iranzo, sostiene que el
rescate sélo se necesita para
refinanciar la deuda sino se
puede colocar y Espafia no ha
tenido problemas. Ademas,
recuerda que tiene un
colchén de 100,000 millones
v, si la banca necesita 40.000,
habria 40.000 para
refinanciar deuda.

Lorenzo Davila

“Cuanto antes se
pida mejor”

Para el jefe del Departamento
de Investigacion del IEB, la
tnica solucién a la actual
situacion es un rescate total y
“cuanto antes se haga mejor".
Aunque, como apunta Davila,
el rescate sea la solucién a
corto plazo y debemos evitar
“ir parcheando’, a medio y
largo “se deben implementar
politicas de crecimiento para
fortalecer la economia’.

ocurre en otros paises rescata-
dos, la asistencia sanitaria si-
gue siendo gratuita. En Gre-
cia, hay que pagar cinco euros
por visitay en Portugal, 20 por
ir al médico. Y eso podria su-
ceder en Espafia si hay resca-
te. También habria que tocar
las pensiones, hasta ahora un
tema tabu para Rajoy. Y abrir
el melon del Estado Autono-
mico, otro tema complicado v
mis dada la situacion finan-
cierade las comunidades, a las

José L. Martinez

Rafael Pampillon

“Rajoy y la UE deben
hacer los deberes”

El estratega de Citi en Espafia,
José Luis Martinez
Campuzano, cree que
“Espafia debe ser firme en el
cumplimiento de los objetivos
de déficit y aplicar reformas,
pero Europa debe tomar
medidas para luchar contra la
crisis de confianza del euro”.
“Si se hacen los deberes por
las dos partes no haria falta
pedir asistencia’, afiade.

Antonio Merino

“Sin saber antes
las condiciones, no”

“No es el momento', apunta
tajante el jefe de Servicios de
Estudios de Repsol sobre la
inminencia de un posible
rescate. Para Merino, todavia
quedan citas importantes por
celebrarse, como la reunién
del ECOFIN del préximo mes.
“Primero has de saber qué
implica exactamente un
rescate y cudl vaa serla
postura del BCE", sentencia.

que Bruselas ya ha apuntado
en varias ocasiones. Los fun-
cionarios también se verian
de nuevo perjudicados. En
paises como Irlanda se ha des-
pedido auno de cada diez.
Esta estricta condicionali-
dad no es 6bice para que algu-
nos economistas sean partida-
rios de que se pida. Manuel
Conthe, presidente del Con-
sejo Asesor de EXPANSION
y Actualidad Economica, cree
que tras los errores cometi-

“Hay que evitar el
dafio a empresas”

“Es muy complicado pedirlo,
porque se van a cerrar los
mercados y aaumentar la
prima de riesgo, ademas del
desprestigio del pais', asegura
el profesor del |E Rafael
Pampillon. Advierte del “dafio
que puede hacer en el sector
privado y que hay que evitar'.
Cree que la solucion es que el
BCE compre deuda en el
mercado secundario.

J. R.Pin Arboledas

“La alternativa es
el rescate blando”

Para José Ramén Pin,
profesor del IESE, la
alternativa es un rescate
blando. “Los 40.000 millones
de euros que sobran del
rescate a la banca, se podrian
usar para cubrir necesidades
financieras hasta fin de afio, lo
que daria tiempo para tomar
decisiones en cuanto a déficit
publico, austeridad o subidas
de impuestos” explica.

dos, Espafia ahora necesita
apoyo financiero mientras
adopta las reformas precisas
paraenmendarlos.
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