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TRIBUNA

Sellos y piramides
JOSE GARCIA MONTALVO

ace algunos meses, un familiar me pidid consejo so-

bre invertir en una empresa que coleccionaba sellosy

prometia pagar un 6% de rentabilidad, aunque nor-

malmente daba hasta el 10%. Era Forum Filatélico.
Demasiado bueno para ser cierto, pensé. Y en esec momento recor-
dé la historia de Ponazi, el creador de una de las burbujas financie-
ras mas conocidas de la historia de Estados Unidos.

Carlo Ponzi nacio en Italia pero emigrd a Estados Unidos en
1903. En 1917, después de vagar de ciudad en ciudad buscando
empleo, se instald en Boston, donde en 1919 descubrio un meca-
nismo para hacerse rico. Prometia un 100% de interés en 90 dias
a aquellos que invirtieran fondos en su negocio. El negocio subya-
cente que proporcionaba la justificacion para dicha rentabilidad
se basaba en la compraventa de sellos. En un intercambio de co-
rrespondencia con un editor espaiiol se dio cuenta, por casuali-
dad, de que un cupdn postal comprado en Espafia por un céntimo
se podia intercambiar en Estados Unidos por seis sellos de un
céntimo. Con esta justificacion obtuvo los primeros fondos. Sin
embargo, la gran avalancha de fondos se produjo cuando se co-
rrid1a voz de los primeros pagos de intereses realizados. Realmen-
te Ponzi no compraba sellos. Sélo parece que compro dos cupo-
nes postales cuando, por el total de fondos recaudados, deberia
haber comprado 200 millones
de cupones postales. Lo que ha-

EL CASO DE cia era pagar con los nuevos fon-

. . dos sus obligaciones con los in-
Ponzi es el primero  versores previos. En el momen-

. to mas algido del esquema, Pon-
conocido de estafa zi estaba recaudando un millén
. . de dolares a la semana (mas de
pll‘amldal de diez millones de délares actua-
) . les) v tenia tantas solicitudes de
grandes dimensioNes  inversion que se dice que el efec-
tivo llenaba hasta las papeleras
de sus oficinas. Este esquema pi-
ramidal funciono hasta que el Boston Post hizo un articulo sobre
¢él que llamo la atencidn de los auditores publicos que, poco des-
pués, confirmaron que Ponzi estaba en bancarrota. En ese mo-
mento la avalancha de inversores solicitando la devolucion de los
fondos superd la entrada de fondos, lo que provoco el colapso de
la piramide. Después de pasar por la carcel, Ponzi vagd por me-
dio mundo y murio en Rio de Janeiro en la pobreza mas absoluta.

El caso de Ponzi es el primero conocido de estafa piramidal de
grandes dimensiones. Y tiene todos los ingredientes que parece
contener el caso Forum-Afinsa: sellos, una rentabilidad demasia-
do buena para ser cierta, grandes cantidades de efectivo en papele-
ras (parece ser que un directivo de una de las empresas relaciona-
das con Afinsa tenia 10 millones de euros escondidos en un zulo
de su casa) y una enorme cantidad de afectados. Si en la frase
anterior sustituye la palabra seflos por viviendas tiene una burbu-
ja inmobiliaria. Muchos se sorprenderian al ver por cuantas ma-
nos ha pasado en los ultimos afios 1a vivienda usada que han com-
prado. ;Que San Ponzi nos pille confesados!e
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